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Sammanfattning

Aven om den globala ekonomin redan har inlett en utdragen period av lagre tillvixt kom-
mer den genomsnittlige varldsmedborgaren att bli mycket rikare de ndrmaste artiondena.
Detta har i sin tur langtgaende implikationer fér varldsekonomins sammanséttning. | den
har studien behandlas hur utvecklingen av konsumtionsménster kan se ut nar varlds-
medborgaren blir medelklass.

Med en 6kande inkomst féljer skiftande konsumtionsménster. En allt mindre andel utgdrs av
livets nddtorft i form av livsmedel och klader. Istéllet 6kar betydelsen av olika typer av tjans-
ter som halsovard, fritid och rekreation samt finansiella tjanster. Konsumtionen av kapitalva-
ror som bilar och vitvaror utgér en mer konstant andel och vaxer pa ungefar i samma takt
som ekonomin i sin helhet.

| den har rapporten, som finns i sin helhet pa tillvaxtbarometern.se, analyserar vi ett scenario
for hur konsumtionsmdénstren globalt samt i Kina och Indien utvecklas till &r 2030. Under
den héar perioden kommer den genomsnittliga kinesiska konsumenten avancera i inkomst-
skalan fran en nivd motsvarande USA 1951 till den som radde i Vastvarlden i slutet av 1980-
talet. Aven Indien stér infér ett betydande inkomstlyft men nér inte alls samma inkomstni-
vaer. Idag motsvarar den genomsnittlige indierns inkomst den i USA 1933 och avancerar i
perioden till USAs niva 1951, eller Kinas idag.

Med tanke p& dessa landers enorma befolkningar raknar vi med stora lyft bade i varugrup-
per som framst appellerar till manniskor som ar pa vag upp ur fattigdom och i tjainster som
framst efterfrdgas av medelklassen. Ett intressant monster finns dock déar Indien och Kina
skiljer sig &t. Medan andelen varor relativt tjanster 6kar i Indien s& minskar den i Kina. Det ar
framforallt andelen kapitalvaror som 6kar, vilket &r naturligt da ett lyft ur fattigdom i forsta
hand resulterar i investeringar i boende, mobler, hushallsmaskiner och fordon.

Trots en lage trendtillvédxt kommer varldsekonomin att vara véldigt mycket stérre 2030 jam-
fort med idag. Det innebar goda mojligheter for framgangsrika féretag att expandera inom
snart sagt alla omraden. Samtidigt finns det tydliga skillnader mellan branschers tillvaxt.
Slutsatserna av var analys &r féljande:

* En st6rre andel av manniskors inkomster kommer att ga till det egna vélbefinnandet,
sarskilt i form av halso- och sjukvard men ocksa till exempel upplevelser och restau-
rangbesdk.

» | takt med att valstadndet Okar vaxer ocksa formoégenheterna, vilket 6kar konsumtionen
av finansiella tjanster och férsakringar.

* En sjunkande andel av konsumtionen gar till livsmedel, klader och skor. Daremot finns
det inom segmenten ocksa en rorelse fran “bas” till "lyx”. Oxfilé istallet for falukorv och
sidenklanningar istallet foér sandaler blir framtidens melodi.

En kritisk invandning till det har scenariot ar att den férestdende konsumtionsdkningen ris-
kerar att leda till kraftigt 6kande resursutnyttjande och miljéproblem som till exempel ut-
slapp av vaxthusgaser. For att komma i narheten av FN:s klimatmal méaste resursbrist och
milj6forstoring hanteras. Det ar darfér sannolikt att kapitalvaror och resor kommer att bli
dyrare, samtidigt som en allt rikare befolkning tenderar att lagga mer av sin inkomst pa
detta. En mojlig utveckling &r darfér Iangtgdende "tjanstefiering” av varor, dér konsumenter
blir brukare snarare &n &gare av kapitalvaror. De féretag som lyckas utveckla sédana af-
farsmodeller har framtiden for sig.



Global inbromsning men fortsatt snabb
valfardsokning

Den globala ekonomin féll ner i ett svart hal i samband med finanskrisen 2007-2009. Efter
en skarp rekyl under aterhdmtningens férsta fas har sedan varldsekonomin ater bromsat in
ordentligt. Under aren 2008-2013 vaxte global BNP bara med 2,7 procent per ar i genom-
snitt, att jaAmféra med 3,8 procent under perioden 1995-2007, och nu hérs ater recessions-
varningar i delar av Vastvarlden. De senaste arens inbromsning framstar som an mer mar-
kant om vi jamfér med aren omedelbart fore krisen, da varldsekonomin accelererade till 4-5
procent per ar, takter som med nagot undantag inte noterats sedan tiden fére OPEC I.

Vi har i en tidigare temarapport (The New Normal, juni 2014) argumenterat for att den svaga
konjunkturen de senaste aren visserligen delvis kan forklaras med en betydande baksmalla
efter den varsta globala finanskrisen sedan 1930-talet, men att &ven mer langsiktiga struktu-
rella faktorer tynger aterhdmtningen.

Saval arbetskraften som produktiviteten har bromsat in betydligt globalt under senare ar
samtidigt som FN:s befolkningsprognoser pekar tydligt mot ytterligare inbromsning i den
arbetsféra befolkningen, vilket allt annat lika tenderar att sénka global BNP-tillvéxt framdver.
Det ar betydligt svarare att forutspd produktivitetsutvecklingen men den tydliga avmattning-
en i investeringarna i stora delar av vérlden det senaste decenniet antyder en fortsatt relativt
svag produktivitetstillvaxt.

Perspektiven med lagre global BNP-tillvaxt till trots finns det anledning att se framtiden an
med relativ tillférsikt. Som framgér av bilden nedan till vanster kommer inkomsten fér den
genomsnittlige varldsmedborgaren att fortsatta att stiga relativt snabbt de kommande de-
cennierna, dven under “konservativa” tillvaxtantaganden.

Varldens medelinkomst fortsatter att vixa snabbt Vérlden véxer!
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| utgéngslaget (2013) &r varldsmedborgarens medelinkomst ungeféar i linje med den genom-
snittlige amerikanens 1960." | bilden ovan till vanster skissar vi pa tre scenarier fér global
BNP t o m 2030:?

' Varldsbanken publicerar enhetliga data fér BNI per capita i fasta internationella PPP-termer, fr. 0. m.
1980. For USA har vi har skarvat ihop den serien med Varldsbankens &ldre serier med nagot an-
norlunda definition. Det betyder att jamférelserna med USA fore 1980 inte &r helt tillforlitliga.



1. ”Guldlock-scenariot”:
* Tillvéxt som 2004-2007, d.v.s. de heta aren innan finanskrisen
* Global inkomst/capita &r 2030 som i USA mitten av 1970-talet, EU kring 1990, Japan
1987 och Sverige 1986.
2. "Huvudscenariot”:
* Tillvaxt som 1995-20083, d.v.s. de goda aren innan éverhettningen
* Global inkomst/capita &r 2030 som i USA tidigt 1970-tal, EU 1989, Japan 1983 och
95 procent av Sveriges 1980.
3. ”"Realistiskt scenario”:
* Tillvaxt som 1980-1994, d.v.s. som innan Kina/Indien-effekten slog in med full kraft
* Global inkomst/capita &r 2030 som i USA sent 1960-tal, EU 1986 och Japan 1980.

| det mest optimistiska scenariot rycker sdledes varldsmedborgaren fram i inkomsttermer
motsvarande USA:s utveckling under aren 1960 till mitten av 1970-talet men &ven i det
minst optimistiska scenariot avancerar varldsmedborgaren motsvarande medelamerikanens
bana under 1960-talet. | huvudscenariot stiger den globala medelinkomsten fran dagens
cirka 13000 USD till drygt 19000 USD. Detta ar det alternativ vi kommer att utga ifrén i fort-
sattningen, om inget annat anges.

Bilden ovan till hdger illustrerar att den globala ekonomin, trots antagandet om l&agre tillvaxt,
med all sannolikhet kommer att vaxa enormt de kommande 15-20 &ren. | huvudscenariot
kommer BNP i reala termer att 6ka med 70 procent eller ndrmare 70 biljoner USD, fram till
2030. Lagg till detta ett rimligt inflationsantagande och global BNP i nominella tal kommer
sannolikt att férdubblas under perioden. Faller FN:s prognoser in kommer dessutom varl-
dens befolkning att vdxa med n&rmare 1,5 mdr manniskor under perioden.

Bestdende regionala tillvaxts- & inkomstskillnader

Varldsekonomin kommer alltsd med stérsta sannolikhet att bli dramatiskt stérre under de
kommande decennierna.® Samtidigt kommer den ekonomiska utvecklingen &ven fortsatt-
ningsvis troligen att variera kraftigt mellan olika lander och regioner.

Aven om det finns anledning att rdkna med att den snabba tillvéxten i jattar som Kina och
kanske Indien avtar gradvis framover, ar det &nda i dessa och andra tillvaxtlander som in-
komsterna kommer att véxa procentuellt snabbast. | bilderna pé nésta sida visas simule-
ringar for Kina och Indien baserade pa FN:s befolkningsprognoser samt vara egna antagan-
den om BNP-tillvaxten. Det ar naturligtvis stor osékerhet férknippad med denna typ av
framskrivningar och de ska absolut inte betraktas som prognoser, i synnerhet inte vad det
géller produktivitetsutvecklingen.

For Kinas del tyder dock det mesta pa att den arbetsféra befolkningen kommer att véaxa
betydligt langsammare framéver.* | projektionen har vi dessutom utgatt ifr&n att BNP-

% Liksom i The New Normal (juni 2014), baseras scenariorna i bilden p& FN:s befolkningsprognoser
samt tre olika antaganden om BNP-produktivitetstillvaxten.
® Hela kalkylen bygger naturligtvis p& antagandet att resursbrist, klimatférandringar, etc., inte satter
stopp for utvecklingen.
4 Man kan inte per se sétta likhetstecken mellan tillvéxten i arbetsféra aldrar och arbetskraftens till-
véxt. Exempelvis kan medelarbetstiden och arbetskraftsdeltagandet féréandras. Det &r dven mojligt
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produktiviteten fortsatter den avtagande trend som kunnat noteras det senaste decenniet.’
Projektionen utgar sdledes ifran att Kina passerat den mest explosiva “upphinnarfasen”,
plockat de lagst hangande frukterna och gatt in en fas av fallande tillvaxtpotential. Vart att
notera &r dock att kalkylen ar optimistisk. Jamfoér vi till exempel med Japan tog det inte ens
25 ar — ungeféar 1970-2003 - for tillvéxtpotentialen att falla fran 10 procent till 2 procent. Var
kalkyl bygger pa att Kina, 50 ar efter raketens forsta steg, fortfarande har en tillvaxtkraft
kring 5 procent.
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Trots avtagande trend kommer den genomsnittlige kinesens inkomst i huvudscenariot att
6ka med 150 procent till &r 2013, till 29000 USD. Denna inkomstresa motsvarar ungefar den
som medelamerikanen gjorde mellan &r 1950 och ar 1985.

For Indiens del utgar vi ifrdn att man annu inte natt kulmen i sin upphinnarfas men att eko-
nomin anda inte nar upp till samma tillvaxttakter som Kina under de mest explosiva aren (se
bilderna nedan). Samtidigt véxer den arbetsfora befolkningen pa dven om en viss inbroms-
ning sker dven har. Sammantaget innebar detta en férdubbling av medelindierns inkomst ar
2030 jamfért med idag (cirka 6000 USD) men fortfarande kommer BNI per capita att vara
l&ngt mindre an till exempel i Vastvarlden 2014 och i paritet med medelamerikanens under
decenniet efter Andra varldskriget.

Indien: Fortsatt ekonomisk- & befolkningstillvaxt
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Det &r naturligtvis fullt méjligt att kalkylen underskattar Indiens framtida tillvaxtkraft. Skulle
Indiens BNP exempelvis vaxa med 7 procent/ar fram till 2030 innebar det att medelinkoms-

att, till exempel férlanga de yrkesverksamma &aren. | fortsattningen utgar vi dock fran att arbetskraften
utvecklas i linje med befolkningen i &ldrarna 15-74 ar.
® Se The New Normal (juni 2014).



ten stiger till cirka 14000 USD, vilket &r i paritet med USA i mitten av 1960-talet. Implikation-
en av detta ar att det kravs tillvaxttal i paritet med de som Kina visat upp de senaste decen-
nierna for att Indiens medelinkomst ska komma i narheten av Kinas inom 6verskadlig fram-
tid, for att inte tala om Véastvarldens! Detta till trots kommer Indiens ekonomi att vara vérl-
dens tredje storsta framéat 2030, matt i PPP-termer.

"Gamla varlden” tappar mark men forblir rikast

Gor vi motsvarande projektion for USA och utgér ifrdn en potentiell BNP-tillvéaxt pa 2,5 pro-
cent kommer medelamerikanen att 6ka sin inkomst med cirka 19000 USD, motsvarande 35
procent, fram till 2030. Trots antagandet om mer &n dubbelt s& snabb genomsnittlig BNP-
tillvaxt i Kina och Indien kommer séledes medelamerikanen ar 2030 fortfarande att vara mer
an dubbelt respektive sex ganger sa rik som medelkinesen/medelindiern i huvudscenariot.

USA: Ekonomi och befolkning

USA: Grundldggande inkomstscenario

75000 375 6
70000 . s
-350 \/\
65000 4 o
\ Bt
o . >
& 60000 = £3 /\/\ /\/\
& Befolkning -’ -325 5 \\ //\/\
o - > = | Y & A | B N
@ 55000 - ERE
. ’/\BM E g2 \J ___________________________
- it - = »
550000 — B w03 3, —\I/
=3 s 2l TV — ...
5 s 2 W \ ......
;45000 3 § o Befolkning
= / 275 & \\
= 40000 o1
o z \l
35000 g
/ -250 2 \
30000 3
25000 225 4
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030

Kalla: Svensk tillvaxtbarometer & Macrobond

Kaélla: Svensk tillvéxtbarometer & Macrobond

Andra utvecklade ekonomier, till exempel Japan och i Europa, har mer oférdelaktig demo-
grafi &n USA. Vi kan darfor rékna med sdmre potentiell BNP-tillvaxt i dessa l&nder, allt annat
lika. Bilderna nedan visar projektionen for Tyskland, dér vi utgatt ifrdn en potentiell BNP-
tillvaxt pa 1 procent/ar under perioden, vilket &r i linje med dagens estimat. | scenariot Okar
tysk medelinkomst med cirka 23 procent vilket betyder att medeltysken inkomst fortfarande
kommer att vara 80-85 procent hdgre 4n medelkinesens och nastan fem ganger hégre &n
medelindierns ar 2030.

Tyskland: Ekonomi & befolkning
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Tyskland: Grundldggande inkomstscenario
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Sammanfattningsvis kommer varlden inte bara bli stérre fram till &r 2030, saval ekonomiskt
som befolkningsmassigt. Tyngdpunkten kommer i badda dimensionerna dessutom fortsatta
att forskjutas fran Den Gamla Véarlden till Den Nya Varlden. Trots detta kommer sannolikt
dagens stora medelinkomstskillnader att bestd och i manga fall &ven 6ka i absoluta tal. Vara
kalkyler ger till exempel vid handen att medelindiern blir 6000 USD rikare fram till &r 2030 att
jamféra med medelamerikanens 19000 USD och medeltyskens 10000 USD. Fér att mede-
linkomsten i Indien ska hélla jamna steg med Vastvarldens i absoluta tal krévs real BNP-
tillvaxt pa 6ver 7 procent.



Skiftande globala sektorsperspektiv

Trots att varldsekonomin med stor sannolikhet redan slagit in pa en svagare trendbana finns
det alltsd anledning att rakna med ett betydande globalt valstandslyft de kommande decen-
nierna. Det &r dessutom framst mé&nniskor i den fattigare delen av véarlden som kommer att
uppleva det stérsta relativa inkomstlyftet medan de rikare lAnderna sannolikt kommer att
behélla sitt absoluta inkomstforsprang. Vi har ocksa argumenterat for att den globala eko-
nomin troligen kommer att vara vasentligt stérre om vi blickar fram till &r 2030.

| det hdr avsnittet analyserar vi de konsekvenser vi kan rékna med fér den globala ekono-
mins sammansattning. | detta sammanhang har vi dragit nytta av de mycket langa och de-
taljerade tidsserier som finns tillgangliga fér USA:s ekonomi. Det betyder att vi kan félja hur
USA:s ekonomiska strukturer férandrats dver tiden i takt med att medelinkomsten har stigit.

USA som role-model for varlden

| det féljande utgar vi sdledes fran USA:s utveckling och antar att 6vriga delar av varlden
forandras pa ungefar samma satt i takt med att medelinkomsten stiger, val medvetna om att
detta naturligtvis ar en alldeles for enkel analys: Strukturella, kulturella och andra sxkillnader
innebar sjélvklart att ekonomierna kommer att félja olika utvecklingsspar.

Lat oss borja med att konstatera att USA &r och alltid har varit en "konsumtionsekonomi”. |
samband med depressionen pa 1930-talet steg konsumtionens andel av BNP till dver 80
procent medan den privata investeringsandelen kollapsade. Under WWII skedde en &nnu
stérre kollaps i de privata investeringarna och nu foll &ven konsumtionsandelen i takt med
att krigsanstrangningarna trangde undan den privata sektorn. Fran 1950-talets bérjan har
den privata investeringsandelen varit relativt konstant och varierat med konjunkturerna me-
dan konsumtionsandelen 6kat nagot trendmaéssigt sedan bérjan av 1980-talet

USA: Konsumtion & investeringar Sverige: Konsumtion & investeringar
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Jamfor vi med andra likartade lander som till exempel Sverige far vi ett exempel pa att struk-
turella skillnader skapar fundamentalt olika ekonomiska mdnster: Medan en stor del av
tjiansterna i USA betalas direkt ur konsumenternas planbécker sker betalningen i Sverige i
stor utstrackning via skattsedeln. Féljaktligen ar den privata konsumtionsandelen i USA
l&ngt storre an i Sverige. | vart fall spelar dessa nivaskillnader dock mindre roll eftersom vi i
férsta hand ar intresserade av hur ménstren férandras dver tiden och med medelinkomsten.
Vi kan notera att sdval konsumtions- som investeringsandelen varit relativt konstanta i Sve-
rige sedan mitten av 1980-talet.



Konsumtionskorgen andras med medelinkomsten

Att déma av USA:s (och Sveriges for den delen) utveckling verkar det alltsa inte i férsta hand
vara privat konsumtion relativt privata investeringar som féréndras nér ett land utvecklas.
Studerar vi aterigen USA kan vi dock se kraftiga forandringar i hushallens konsumtions-
monster dver tid. Bilderna nedan visar att tjanstekonsumtionens andel av BNP stigit fran
cirka 25 procent till cirka 45 procent medan varukonsumtionens andel fallit fran cirka 40
procent till drygt 20 procent fran det att krigsrdken la sig i mitten av 1940-talet till idag.
Samtidigt har USA:s reala medelinkomst 6kat fran cirka 15000 USD till drygt 50000 USD.

USA: Tjanstekonsumtion USA: Varukonsumtion
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Detaljstuderar man bilderna ovan kan man &ven notera att tjdnstekonsumtionens andel
vaxte snabbast nar medelinkomsten steg fran cirka 10000 USD till knappt 40000 USD for att
sedan stagnera. Det betyder att andelen endast 6kat marginellt sedan bérjan av 1990-talet.
Varukonsumtionens andel ar i mycket en spegelbild av utvecklingen med ett mycket snabbt
fall i inkomstintervallet 10000 till 15000 USD f6r att sedan plana ut. De senaste 30 aren har
varukonsumtionens andel av BNP inte minskat patagligt.

USA:Inkomst & konsumtionsmonster
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Bilden péa foregdende sida visar hur konsumtionen i dollar-termer utvecklats i forhallande till
BNI per capita under perioden 1929-2012 och illustrerar tydligt det valkdnda empiriska fak-
tum att efterfrdgans inkomstelasticitet for tjanster &r mycket stérre &n fér varor.® Nu har in-
neborden i begreppen "tjanster” kontra “varor” andrats over tid vilket gér utvecklingen na-
got svartolkad: tjansteinnehallet i manga varor har 6kat och det &r inte ens alltid helt latt att
gora distinktionen.

Studerar vi mindre varugrupper bekraftas bilden. Helt klart &r att sa kallade icke-varaktiga
varor, definierade som varor med en livslangd p& under tre ar, har betydligt minskat sin
tyngd i BNP. Tolkningen &r uppenbar: | takt med att inkomsten stiger minskar andelen som
spenderas pa livets nddtorft. Livsmedelskonsumtionens andel av BNP har till exempel mins-
kat fran 15-20 procent under 1930 talet till endast cirka 5 procent idag. Vart att notera ar
dock att konsumtionen av icke-varaktiga varor, trots en kraftigt fallande andel, har 8kat med
2000 miljarder USD sedan 1980.

USA: Konsumtion mat & dryck USA: Konsumtion klader & skor
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Aven hér ser man att andelsminskningen avtagit éver tid/medelinkomst och i stort sett upp-
hoérde redan i bérjan av 1980-talet, dd medelinkomsten nadde cirka 20000 USD. Till del

speglar detta sékert att hushallen "ersatter falukorven med oxfilé och vadmalen med siden”
nar inkomsterna stiger.

Samtidigt kan vi notera att varaktiga konsumtionsvaror som till exempel bilar, mébler, etc.,
inte visar ndgon entydig trendmassig samvariation med inkomsten. Medan bilkonsumtion-
ens andel av BNP varit tdmligen konstant och fluktuerat i takt med konjunkturen och olje-
prisférandringar, har mébelkonsumtionens andel minskat trendmaéssigt och halverats under
de senaste 70 aren. Vad géller den senare kategorin ser vi aterigen att fallet har bromsat
upp sedan inkomsten natt cirka 25000 USD.

Vilka delar av konsumtionskorgen ar det d& som 6kat trendmassigt nér livsmedel, klader
med mera minskat i betydelse i takt med USA:s vélstandsdkning? Bilderna nedan som

¢ bilden relaterar vi nominell konsumtion till real inkomst, vilket lite slarvigt kan tolkas som ”in-
komstelasticiteter”. Matt p& det viset har till exempel 1 procents 6kning i real BNI per capita sedan
1990 inneburit en kning av nominell tjanstekonsumtion med cirka 6 procent medan motsvarande
siffra for icke-varaktiga varor ar cirka 3,5 procent. Strikt definieras dock elasticiteter i antingen nomi-
nella eller reala termer.
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anger olika varu- och tjanstekategorier visar att bakom tjansteandelens tillvaxt ligger till ex-
empel en tydlig 6kning for finansiella tjanster och rekreation.
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Det framgar for 6vrigt tydligt av bilderna hur den nyss genomlidna finansbubblan och den
paféljande krisen tydligt paverkat konsumtionsmonstren, till exempel genom att ge en kraf-
tig skjuts till mébelkonsumtionen fore krisen och sanka saval bil- som moébelandelarna i
samband med krisen. Det ar goda illustrationer pa kreditsystemets betydelse foér den eko-
nomiska aktiviteten. Vi kan ocksa notera att finansiella tjanster, som ryckte fram stadigt fram
till IT-bubblans krasch kring millennieskiftet, faktiskt har minskat sin andel av BNP sedan

dess.
USA: Konsumtion hélso- & sjukvard
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Den del av varukorgen som 6kat allra mest i USA i takt med stigande inkomster &r emellertid
konsumtionen av sjukvard. Fran att vardkonsumtionen motsvarat endast cirka 1 procent av
BNP under 1940-talet, spenderar nu amerikanerna motsvarande narmare 12 procent av
BNP pé vardkonsumtion. Jamfér vi med Sverige, dar merparten av sjukvarden redovisas
som offentlig konsumtion - vardutgifter motsvarar endast cirka 1,5 procent av privat kon-
sumtion — motsvarar konsumtionen av hélso- & sjukvard drygt 8 procent av BNP, for dvrigt
samma andel som i USA vid motsvarande inkomstniva.

Utgér vi fran Varldsbankens statistik éver totala halsovardsutgifter’ som andel av BNP fram-
star USA som extremt: Hela 18 procent av BNP utgors av halsovardskostnader i bred me-
ning att jAmféra med drygt 9 procent i Sverige. Tendensen till stigande konsumtionsandel
for halso- & sjukvard ar for dvrigt. val férenlig med Wagners lag som stipulerar att andelen
valfardstjanster 6kar som andel av BNP nar medelinkomsten vaxer.

Visserligen kommer troligen en betydande

Utgifter for halsovard

del av varden att betalas via skattsedeln i
13 s~ manga lander i framtiden. Vasentligare ur
16 ett marknadsperspektiv &r dock hur vard-
15 I/A_H produktionen organiseras. | Sverige star till
AL P e — exempel landstingens kop fran privata
%12 utférare for cirka 13 procent av de totala
g1 inkdpen, en 6kning fran cirka 10 procent
10 2002 vilket betytt en betydande mark-
° fm\*:";__‘ nadstillvéxt for privata vardproducenter. Ar
o 2012 képte till exempel de svenska lands-

27500 30000 32500 35000 37500 40000 42500 45000 47500 50000 52500  tingen verksamhet fran privata utforare for
BNI per capita, PPP, internationella USD, volym e 8
PR ———— Y/ ¢ 0 g To g {(elq[e]

Fran livets nodtorft till omvardnad

Sa hér langt har vi fokuserat pa olika delar av konsumtionen i forhallande till BNP. En annan
fraga &r hur de amerikanska hushallen férdelat sin korg pé olika varor- och tjanster. De f6l-
jande bilderna illustrerar hur tjansteandelen ékat dramatiskt de senaste decennierna. Ande-
len icke-varaktiga varor av total konsumtion har sdledes minskat fran 44 procent 1929 till
endast 23 procent 2012, samtidigt som tjansteandelen 6kat fran 43 procent till 66 procent.
Déremot har inte andelen varaktiga varor jAmfért med kapitalvaror férandrats mérkbart.

" Varldsbankens data inkluderar, férutom direkta sjukvardskostnader dven privata sjukvérdsforsék-
ringar, vélgorenhetsdonationer och féretagens sjukvardskostnader.
8 Se Ekonomifakta.
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Konsumtionsmonster 1929 Konsumtionsmonster 2012
Procent av BNP Procent av BNP

Icke-

varaktiga
Icke- varor
varaktiga 23%

varor
44%

Ser vi till mer finférdelade varugrupper framgar férandringarna av konsumtionskorgen annu
tydligare. | bilderna nedan jamfér vi terigen konsumtionsmoénstren 1929 och 2012. Notera i
synnerhet hur kategorierna Mat & dryck och Klader & skor minskade fran 21 procent re-
spektive 12 procent 1929 till 8 procent respektive 3 procent 2012. Samtidigt dkade katego-
rin Halsovard fran 3 procent till 17 procent. Andelarna for dvriga kategorier har varit mérk-
bart stabila dver en sé lang tid, med undantag av Finansiella tjainster & forsakring och Re-
kreation som sammantaget 6kat sin andel fran 6 procent till 11 procent av korgen.

Konsumtionsmoénster 1929 Konsumtionsmoénster 2012
Procent av total konsumtion Finansiella Procent av total konsumtion Finansiella
tjanster & tjdnster &
Ovrigt Transporter forsakring Transporter forsakring

Klader & skor
0y
Rekreation 3%
2%Andra . Rekreation
tjanster Mat & dryck 0‘71;8t 4%
9% 8% Andra
tjanster
9%

5% 3% 4%

Kldder & sko\

12%

3% 7%

Energi
4%

Ovriga
varaktiva
varor
8%

Mat & dryck
21%

A Bilarmm __
Halsovérd 4%
3% Mébler etc

2%

Energi

4% varaktiga
varor

7% 4%

Restaurange Restauranger
Bilar mm M:’jbsl;r etc r &:{yootell & hotell
% 6%

Intressant ar ocksa att de snabbaste férandringarna i konsumtionsménstren intraffade under
1980- och 90-talet medan konsumtionsmonstren dndrades langsamt i borjan av perioden.
Som framgar av bilderna pa nésta sida férandrades vare sig tjanste-/varusammansattningen
eller den mer finférdelade férdelningen patagligt mellan 1929 och 1960, trots att medelin-
komsten steg med 6ver 60 procent.

Under perioden 1980-96 d& medelinkomsten ¢kade fran 27000 USD till 36000 USD, skedde
istallet mycket stora féréandringar i konsumtionsmonstret. D4 intraffade ett kraftigt skift pa 10
procentenheter fran icke-varaktiga varor till tjanster under dessa 16 ar. Studerar vi de olika
delkategorierna visar det sig att detta skift motsvarar en kraftig omallokering fran livets néd-
torft (som minskade med sammanlagt 5 procentenheter) till Halsovard och Finansiella tjans-
ter (som 6kade med 6 procentenheter).
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Konsumtionsménster férdelat pd huvud- och delkategori (procent av total konsumtion)
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Framtidens konsumtion

Lat oss slutligen spekulera éver hur konsumtionsmdnstren kommer att férandras i Indien
och Kina fram till 2030, om vara medelinkomstperspektiv realiseras. Vi tar aterigen utgangs-
punkt i USA vid motsvarande positioner i valstandsligan. Notera att Indiens medelinkomst ar
ungefar i paritet med USA:s &r 1933. Nu var just 1933 valdigt speciellt eftersom USA da be-
fann sig mitt i djupaste depression vilket gor jamférelser ndgot vanskliga. Exempelvis var
konsumtionen av kapitalvaror av férklarliga skal mycket svag under dessa ar eftersom inte
bara inkomsterna utan dven framtidstron fallit som en sten. Med tanke pa att sdval medelin-
komsten som framtidstron tog rejéla skutt under efterkrigstiden &r det darfér inte forvadnande
att konsumtionen av till exempel bilar, mébler, etc. faktiskt 6kade sina andelar av korgen
mellan 1933 och bdérjan av 1950-talet. Under den resan, ndr man rustade upp sin kapitalva-
rupark, satsade saledes inte medelamerikanen sina dollar i férsta hand pa tjanster dven om
man kostade pa sig att ga pa krogen lite oftare nar tiderna blev béttre. En kraftig 6kning av
kapitalvarornas andel av korgen ar sannolikt &ven vad vi borde férvénta oss av den indiska
ekonomin de ndrmaste aren.

| Kina kan vi férvanta oss en helt annan utveckling. | takt med att medelkinesens inkomst
narmar sig medelamerikanens i mitten av 1980-talet kommer troligen basvaror som mat,
klader, etc., att kraftigt minska sina andelar av korgen, samtidigt som kineserna lagger allt-
fler av sina Yuan pa tjanster som rekreation, finansiella tjanster och inte minst sjukvard.
Samtidigt ska man inte gldmma att &ven om de kinesiska kapitalvaruandelarna férblir kon-
stanta och kanske t.o.m. minskar i vissa segment, innebér Kinas snabbt vaxande ekonomi -
tilsammans med Indiens m fl — en enorm 6kning av efterfrdgan pa bilar, mobler, hushalls-
produkter, etc.

Forandrade konsumtionsmonster i varldens giganter
Procent av total konsumtion
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H Mat & dryck

H Energi

B Ovriga varaktiga varor
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B Transporter
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Indien 2013 Kina 2013 Kina 2030
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Vilka foretag och branscher gynnas av utvecklingen?

Trots en lage trendtillvaxt kommer varldsekonomin alltsa att vara valdigt mycket stérre 2030
jamfort med idag. Det innebar goda méjligheter for framgangsrika foretag att expandera
inom snart sagt alla omraden. Samtidigt finns det tydliga skillnader mellan branschers till-
vaxt.

| vara scenarier finns det nagra tydliga framgéngsstrategier for féretag framover:

1) Stigande kdpkraft innebér att det inte &r basvaror som livsmedel och kldder som kommer
att vara de mest véxande sektorerna. Tvartom kan man rékna med att den snabbt vaxande
medelklassen kommer att lagga en allt mindre andel av sina inkomster pa livets nodtorft.
Men andelen &r konstant i Indiens framtid medan den sjunker i Kinas, vilket indikerar att det
ocksa finns en rorelse av preferenser inom kategorin. | bada fallen ter sig de stérsta méjlig-
heterna till framgang finnas inom ”oxfilé-segmentet”.

2) Hungern efter kapitalvaror kommer att 6ka ungefér i takt med stigande inkomster, och
snabbare &n inkomstdkningen vad galler fordon. | bada fallen handlar det om prioriterade
investeringar som radikalt h6jer den egna produktiviteten och bekvémligheten. Det innebér
vaxande marknader for bilar och hushallsmaskiner under lang tid framdver.

3) Lyckas man etablera sig inom tjanstebranscher i tillvéxtlanderna &r lyckan gjord. Efterfra-
gan pa finansiella tjanster och forsakringar 6kar dramatiskt i takt med att en véxande medel-
klass i tillvaxtlanderna far en snabbt ékande férmdgenhet att forvalta. Aven andra tjanster
som &r kopplade till en rik fritid, som restaurang och hotell, framstar som givna gaseller.
Men det finns en skillnad mellan Indien- och Kina-scenariot: Den stérsta 6kningen kommer
vid den relativt hogre inkomstnivan och inom halso- och sjukvarden. Det ar den enskilt
storsta branschtillvaxten vi har att vanta oss, inte minst da den sammanfaller med befolk-
ningstillvaxt och en aldrande befolkning.

Rorelsen mot tjanster &r inte bara en frdga om skiftande preferenser utan aven om utveck-
lade affarsmodeller. Det &r troligt att vi kommer att f& uppleva "tjanstefiering” av manga va-
rumarknader, inte minst pa grund av héllbarhetsutmaningarna som tillvéxten for med sig.

Tillvaxtens utmaningar

Att varlden blir s& mycket rikare framéver &r goda nyheter eftersom det kommer att innebéra
generellt hbgre levnadsstandard och en fortsatt snabb minskning av fattigdomen i varlden.
Samtidigt maste man stélla sig frdgan om de scenarier vi skissar pd i denna rapport &r hall-
bara ur ett bredare ekologiskt perspektiv. Lat oss gora en enkel illustration:

Bilden nedan till vénster visar hur néra kopplingen varit historiskt mellan global BNP och
CO,-utslappen de senaste 55 dren medan den hogra bilden visar resultaten av vara empi-
riska skattningar. Om det historiska sambandet mellan global BNP, befolkning och CO,-
utslapp bestar far vi rdkna med fortsatt 6kande utslapp. Skulle global BNP véxa med 6 pro-
cent per ar antyder modellen att CO,-utslappen 6kar med hela 115 procent och med

26 procent till 2030. Utgar vi frAn huvudscenariot pekar modellen mot att CO,-utsléappen
fram till 2030 kan férvéntas 6ka med drygt 10 procent och med 33-40 procent till 2050.
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Aven i ett scenario dar global BNP upphdr att vixa pekar modellen mot en fortsatt kning
av CO,-utslappen.

Globala CO2-utslapp & global BNP Globala CO2-utslipp
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Visserligen ar detta en forenklad analys. Det &r rimligt att utgd ifrén att teknologiska fram-
steg driver in en kil mellan CO, och BNP, men poangen ar dnda kristallklar: Det ar mycket
svart att tdnka sig en 6kning av global BNP med 70 procent till 2030 utan en betydande
okning av vaxthusgasutslappen. Detta &r bara ett exempel pa de hallbarhetsutmaningar
som foljer av tillvaxten. Foérbrukning av manga andra naturresurser kommer ocksa att 6ka.

Hallbarhetsargument talar darfér for ett effektivare utnyttjande av stocken av kapitalvaror
medan inkomstutvecklingen talar for 6kad efterfrdgan. Sammantaget utgor dessa faktorer
en grogrund for affarsmodeller dar flera konsumenter delar pa kapitalvarorna genom abon-
nemang och hyra, till exempel bilpooler. | sin tur skulle det innebé&ra att produktionen av
kapitalvaror vaxer lAngsammare an konsumtionen. De féretag och branscher som kan er-
bjuda den framtiden &r inte bara vinnare utan bidrar ocksa till att I16sa var tids kanske storsta
utmaning.
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Om Svensk Tillvaxtbarometer

Svensk Tillvaxtbarometer har funnits sedan 1997 och ar en plattform for féretag dar férut-
séattningarna for tillvaxt globalt och i Sverige analyseras. Kérnan ar en metodik déar ekono-
miska indikatorer synas och valideras i dialog mellan féretagsledare.

Deltagare i Svensk Tillvaxtbarometers moéten ar féretradare for féretag som ger sin féretags-
och branschspecifika bild av marknadsutvecklingen samt problematiserar kring drivkrafter
och motkrafter f6r den egna affarsutvecklingen.

Fakulteten i Svensk Tillvaxtbarometer har uppgiften att fdnga upp dessa drivkrafter, bereda
dem och analysera férutsattningarna for tillvaxt och vardeskapande pa kort- och medellang
sikt.

Fakulteten bestar av:

Arne Bennborn, fd ABB

Lena Hagman, Chefsekonom Almega

Jan Haggstrom, Chefsekonom Svenska Handelsbanken
Mats Kinnwall, Analysansvarig Svensk Tillvixtbarometer
Goran Liljegren, Ordférande Blue Institute

Anders Rune, Chefsekonom Teknikféretagen

Benjamin Stahl, Program Director Blue Institute

Fakultetens medlemmar berikar diskussionen med sina perspektiv, men &r oberoende i for-
héllande till analysverksamheten i Svensk Tillvaxtbarometer. Ddrmed kan fakultetens med-
lemmar inte héllas ansvariga for innehallet i denna Temarapport eller i andra prognoser och
rapporter som Svensk Tillvaxtbarometer utfér.

Svensk Tillvaxtbarometer &r ett projekt som drivs av stiftelsen Blue Institute med finansiering
fran VINNOVA. Mer information samt publikationer finns pa tillvaxtbarometern.se och
blueint.com.
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Trots att mycket tyder pa lagre tillvaxt framover kommer
varldsekonomin om 15 ar att vara enormt mycket stérre &n idag.
Dessutom kommer méanniskorna att vara mycket rikare, inte minst i
manga av dagens relativt fattigare lander: varldsmedborgaren blir
medelklass.

| den har temastudien analyseras hur konsumtionsmédnstren
kommer att utvecklas i takt med Kinas och Indiens tillvaxt. Vilka
varor och tjanster kommer att efterfrdgas mer, och vilka mindre?

Svensk Tillvaxtbarometer genomfér &terkommande temastudier
som belyser viktiga fragor for svenska foretags globala
tillvaxtforutsattningar. Verksamheten drivs av stiftelsen Blue
Institute, oberoende tankesmedja och forskningsinstitut.
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